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PIAZZA AFFARI

Tra settembre e inizio ottobre molti titoli sono scesi al prezzo pit basso di sempre
Alcunirappresentano occasionid’acquisto, altrinon hanno i numerti per risorgere

Belle addorment_q_t_g

Ci sono 60 azioni al minimo storicc
Quali possono risalire la china? <

ALYZ7YTITT Tra settembre e questo inizio di ottobre 60 azioni hanno aggiornato
i rispettivi minimi storici. Alcune hanno le carte in regola per risalire, altre no
Le migliori occasioni d’acquisto? Secondo gli esperti sono nel lusso, ma non solo

Lebelleaddormentate

vesse concretizzarsi potrebbe di-

menoindehitate delle large cape

diFrancesca Gerosa stribuire un dividendo, anche al- delle omologhe straniere. Men-
ttoh b bt la luce della forte generazione di trei flussi Pir sono un fenomeno

beo jid mf}ifj mlil{af 4 cassa (2 milioni di euro nel pri- tecnico e non fondamentale. In
HEperilasta atia: mo semestre del 2023); la secon- questo contesto «vanno, quindi,

ri, con l'emissione

del Bip Valore (rac-

coltioltre 17 miliardi
dieuro) che harubatola scena al-
le azioni. Fa seguito a un settem-
bre negativo (-2,05% l'indice Ftse
Mib, sotto la soglia psiooioﬁica di
28mila), ancora penahzzato
dall'incremento dei fassi d'inte-
resse e dal timori sull'andamento
dell'economia e sullinflazione,
Mala cosa nondeve stupire. Otto-
bre & storicamente il mese piti vo-
latile dell'anmo, con 1 minimi che
si egneentrano nei primi 10 gior-
ni. B accaduto nel 2022, ricorda

da & leader nel settore degli ya-
cht di lusso, con brand iconiei (3%

va), solidi fondamentali e una
strategia chiara, Negliultimi an-
ni la crescita di Ferretti é stata
solida e superiore al mercato (fat-
turato  +17% nel periodo
2018-2022), accompagnata da
un incremento dei margini (dal

9,5% al 13,6%) anche grazie alla
strategia di posizionamento nel
segmento “Made-to-measure”, il
inredditizio e in crescita dell'm-
ustria. Dal punto di vista della

privilegiate le aziende con forti
posizioni di cassa, margini soste-
nibili e presenza internaziona-
ler, suggerisce Amendola, rite-
nendo_interessanti titoli come
Eles, Ferretti, Gentili Mosconi,
Ariston, Italian Design Brand,
iVision tech. «Queste societa
hanno tutte le caratteristiche a-
tate e presentano ottimi fonda-
mentali a questi prezzi», osserva
Pesperto.  Inve~r -
Cfo sim punta su

Medica, che ha

registrato una £

semestrale

Fabrizio Barini, senior banker di valutazione, poi, il titolo tratta a caratteriz-
Integrae sim, e da quel momento un multiplo prezzofutile 2024 di zata da
¢ iniziato un trend che ha portato 8volte ea un ev/ebitda 2024 di 6, una cresei-
i principali listimi mondiali in un a sconto rispetto ai competitor taorganica
mereato toro. Ottobre & anche un (Sanlorenzo ple 2024 di 12, Tta- dei ricavi
riodo di transizionein vista del- lian Sea Group di 9). e margi-

¢ riunioni delle banche centrali
Bee 26 ottobre e Fed 1° novem-
bre}, con qualche spunto in arrivo
dalla reporting season statuni-
tense che entra nel vivo la prossi-
masettimana.

Per questo gli operatori posso-
no considerare l'attuale momen-
to come un'occasione di acquisto.
E sul listino milanese sono circa
60 1 titoli che dal 1° settembre a
oggi hanno aggiornato i minimi
storiei (poco piu di 50 quelli coper-
ti dal consenso Bloomberg), A li-
velli di prezzo stracciati, che po-
trebbero suggerire un delisting o
allettare un eventuale investito-
e a promuovere un'offerta pub-
blica d’acquisto (opa), anessuno &
stato assegnato un rating sell.
Unica eceezione Nexi, la sola azio-
nedel Ftse Mib presente nella ta-
bella, che la scorsa settimana ha
dovuto incassare un downgrade
da parte di Bryan Garnier. Pochi
sono coperti con numerosi buy
(Aquafil, Ferretti, Take Off, Euro-
group, Spindox, DoValue, Ari-
ston e la stessa Nexi), mentre la
maggior parte ha un solo consi-
glio d'acquisto e il piti delle volte
arriva dallo specialist che ha por-
tato 'azione in borsa. Senza con-
tare che aleuni, come Gentili Mo-
sconi e Ferretti, sono freschi di
quotazione (7 febbraio e 27 giu-
o, rispettivamente). Equita
im punta su entrambi: la pri-
ma produce tessuti stampati e
tinti per i marchi pin importanti
della moda e vede oEportum't.a
per un’acquisizione. Se non do-

Comungque ¢ da inizio anno
chesiregistra una forte sotto per-
formance delle pmi rispetto alle
large cap «per tre motivi», spiega
Antonio Amendola, Senior E\md
Manager azionario di AcomeA
sgr: «ll settore bancario, molto
presentetralelarge cap, ha trai-
nato al rialzo I'indice Ftse Mib;
I'aumento dei tassinon fabeneal-
le pmi in quanto percepite come
societa indebitate; gli importanti
riscatti dai fondi Pir combinati
con i bassi volumi di scambio (1,5
miliardi di outflows nel primo se-
mestre di quest’anno e quasi il
30% di volumi di scambio in me-
norispetto allo scorso anno). Tut-
to questo ha portato a un divario
di performance da inizio anno
trail Fise Mibe lo Star senza pre-
cedenti: oltreil 20%,
«Su questo punto, perd, hisogna
fare chiarezza e tener presente
che i sono ottime occasioni di ac-
quisto su titoli che sono stati li-
quidati nel marasma generale,
senza tener conto dei fondamen-
tali. In pit, gli stessi tre motivi
che hanno causato le sottoperfor-
mance possono trasformarsi in
ragioni che possono portare a
una sovraperformance», spiega
Amendola. Infatti le banche ita-
liane scontano buona parte del
miglioramento del loro margine
diinteresse e sono molto sensibi-
i a un inasprimento dello
Epread Btp/Bund, termometro
el maggior rischio Paese e oltre
quota 200 punti base. Inoltre le
pmi italiane mediamente sono
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ni in leggera
contrazmne,
nconse;

za dell’mcref
mento dei co-
stidelle mate-
rie prime e
dei semilavo-
rati, a cuisie
a.ggiunto un
lieve ritardo
nella conse-
gna di alcune
commesse do-

vuto alla man-
canza di com-
ponentlstlca
acquistata da
terzi. Ma per
laseconda par-
te dell'anno le
as%ettative e
vedonounre- ONSES0
fatturato e Yo
della margi- G.M. Leather 02110/2023 1 buy; 0 hold; 0 sell Alon Green S 28/09/2023 1 buy: 0 hold; 0 sell
nalita. Inol- IMD Intl Medical Devices ~ 02/10/2023 1,69 1 buy; 0 hold; 0 sell lgd 28/09/2023 2,07 0 buy; 4 hold; 0 sell
tre il consi- Green Oleo 02/10/2023 1,07 1 buy; 0 hold; 0 sell Estrima 28/09/2023 0,902 1 buy; 0 held; O sell
stente por- High Quality Food 02/10/2023 0,72 1 buy; Ohold; Osell  Ilimity Bank 28/09/2023 5.2 2 buy; 2 hold: 0 sell
Datrix 02110/2023 1,89 1 buy; O hold, Osall  Madica 28/09/2023 19 2 buy; 0 hold: 0 sell
Esi 02/10/2023 1,885 Obuy 2 hold; Dsell  Ferretti 28/00/2023 2,804 6 buy; 0 hold; 0 sell
}_afﬂglm Gﬁdml porta la sim a con- Energy 0210/2025 1,665 Dbuy; 2hoid; Osell  Take Off 8/00/2023 0,066 3 buy; 0 hold: 0 sell
r:gﬁ‘ée a‘;;"gef“:fa ﬁ‘ﬂlr‘;ﬁd&“ﬁ_ Leone Film Group 02/10/2023 1,48 1 buy, 0 hold; Osell Siclly by Car 28/00/2023 6,34 2 buy: 0 hold; 0 sell
pli di mercato, M’e b rEreed Aquafi 02/10/2023 2,535 3buy, Dhold; Osell G Rent 28/00/2023 0,71 0 buy; 1 hold: 0 sell
circa 8 volte lev_febltﬂa 2023 1i- Tessellis 02/10/2023 0,35 0 buy; 1 hoid; 0 sell Eurogroup L 27/09/2023 3,848 4 buy; 1 hold; 0 sell
spetto alla mediana del settore Antares V 02/10/2023 3.4 Obuy; 2 hold; Dsell  Spindox 27/09/2023 8 3 buy; 0 hold; 0 sell
stﬁﬁgﬁf&’ s 8 llzd‘ff'lgeénsc%lrl: Lventure Group 02702023 0277 1buy Dhoid; Osell  Avo 27/09/2023 8,01 2 buy, 3 hold: 0 sl
pid elevato: l’ev/eb;: aidan Nexi 02/10/2023 5,682 15 buy, 7 hold: 1 sell  doValue 27/09/2023 3,495 6 buy; 1 hold; 0 s¢ll
4,7 contro 11 volte. Riba Mundo Tecnologia ~ 02/10/2023 21,9 1 buy; 0 hold; 0 sell Nusco 27/09/2023 0.8 1 buy, D hold; O sell
. L } Saccheria Franceschetti  02/10/2023 1 1 buy; O hold; 0sell Gentili Mosconi 27/09/2023 329 2 buy: 0 hold; 0 sél
gf&SEC‘;"g;%g ,fﬁﬁ%?%ﬂg Vantca Smart 02/10/2023 1,695 1buy Ohold; 0sel Ariston Holding 27/00/2023 538 7 buy: 3 hold: 0 sell
todi ﬁferirﬁentu SR Yolo Group 02/10/2023 37 2 buy: 0 hoid: 0 gell Htalian Design Brands 26/09/2023 8,78 2 buy; 0 hold, 0 sell
il commercio degli iconici scafi in Tecma Sol 02/10/2023 3,34 1buy, O hold; Osell Askoll Eva 26/09/2023 0,38 0 buy; 1 hold; 0 sell
egno segnatl da Larlo hava, OPEMIco Sim . Uy oM, renbevice A LIy, ;1 56l
1 di t1 da Carlo Ri Copernico Si 02/10/2023 34 1 buy; Ohold; 0sell  TrenDevi 25/09/2023 0,242 1 buy; 0 hold; 0 sell
graziealla comp:};enﬁa del grup- Cofle 0210/2023 10 2buy, Ohold, Osell  ErreDue 20/09/2023 83 1 buy; 0 hold; 0 sell
R mﬂ'}g"ﬂ%ﬁ:ﬁg i etla“}‘l‘;rg}?ltﬁ_ Triboo 20/09/2023 0742 2hbuwy, Ohoid; Osell  MeglioQuesto 19/00/2023 04 1 buy; 0 hold; 0 sell
so un accordo (mon vincolante) Longino & Cardenal 29/08/2023 1,93 2 buy; 0 hold; 0 sall Arterra Bioscience 15/09/2023 1,61 1 buy; 0 hold; 0 sell
con Rimini Service Yacht & Sail CrowdFundMe 29/09/2023 1,95 1 buy: Ohold; Osell  iVision Tech 15/00/2023 1435 1 buy; 0 hold; 0 sell
Eerﬂ passaggio della controllata Deodato Gallery 29/00/2023 0,415 1 buy: D hold; Dsell  Compagnia dei Carabi 14/09/2023 3 1 buy; 0 hold; 0 sel
q;‘[ff; g%*;lcaoiaﬁigl%fgﬁ ig Impiant] 29/08/2023 0,672 1 buy: O hold; Osell  Bellini Nautica 13/09/2023 1.8 1 buy; 0 hold; 0 sell
luxury stock da riscoprire, secon- TMP Group 29/09/2023 4,99 1 buy: 0 hold; 0 sell Aatech 12/09/2023 1,295 1 buy; O hold; 0 sell
doBarini, & G.M. mfther_ Tatso- Eles 28/08/2023 13 1buy: Ohold; Osell  Cellularling 07/09/2023 2,1 1 by: 1 hold: 0 sell

cieté sta confermando gli obietti-
vi del piano industriale, ovvero
diversificazione versoil segmen-

todella Fel]etterla di lusso conle
prime forniture industriali a
marchi di livello mondiale. Nel
primo semestre la marginalita &
cresciuta nonostante il fatturato
stabile. «Nel secondo semestre
i attendlamo, inoltre, un new-
stlow gosnwo da_Aatech con
%)cssw acquisizioni, con
obiettivo di apportare algmﬁ-
cativi benefici e sinergie al gru
po, una delle poche pure ﬁnten:%
quotate su Egm», aggiunge Bari-
ni, citando mﬁne reen Oleo,
tra nnm ali produttori euro-
oleoc imica fine da fonti
nnnm abili. Nel primo seme-
stre la societéi ha confermato gli
obiettivi del piano industriale
in termini di volumi ed espansio-
ne nel comparto degli «Esteri»
(#42% volumi) ovvero i prodotti
amaggior valore aggiunto, Subi-
to dopo la diffusione dei risulta-
ti 1 fondatori hanno investito
130mila euro sul titolo, uno dei
Eachl player dell'economia circo-
e quotati sull Egm. (riprodu-
zloneriservata)
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