05/11/2022
Pag. 5 N.1042 - 5 novembre 2022

Il rendimento
ottenuto

dai fondi
negli ultimi
cinque anni

LE PERFORMANCE

Chi ha creduto neiPirfin dalloro
esordio, in molti casi portaanco-
raacasaun guadagnosignifica-
tivo. Ese oggidecidesse diliqui-
darel’'investimento, non dovreb-
be sostenerealcun onere fiscale
sulla plusvalenza realizzata co-
me previsto dallanormativa dei
piani individuali di risparmio:
nessuna tassazione se 'investi-
mento ha una durata di almeno
cinque anni. Missione compiuta,
quindi, per chi é stato attratto pit
dalla tassazione agevolata che
dall’altramission deipianiindi-
viduali, vale a dire mantenere il
portafoglio investito nel lungo
termine.

Con ichiari diluna che si ve-
dono ultimamente suimercati fi-
nanziari € uno scenario econo-
mico egeopolitico colmodiinco-
gnite, difficile dare torto agliin-
vestitori che oggi preferiscono
uscire con il bilancio ancora in
attivo, piuttosto che rimanere in-
vestiti con il rischio di assotti-
gliare il capitale. Per tenere fede
alle scelte iniziali bisogna avere
la capacita di guardare oltre le
difficolta della fase congiuntura-
le eimmaginare una prospettiva
di crescita economica futura.
Non e semplice, certo, madel re-
stosel'obiettivo e cercare di otte-
nereunrendimentosuperiore a
quelloattuale bisogna essere di-
sposti arischiare nella consape-
volezzadi poter perdere. Questo
vale anche perchi hauninvesti-
mentoin passivo eintende recu-
perare le perdite. Non si tratta di
una scommessa, ma diunavalu-
tazione attenta sugli eventuali
pro e contro legati alla perma-
nenza inuninvestimento e alla
convinzione dietroa scelte pilio
meno aggressive.

Versolafinedel 20171asqua-
dra dei piani individuali si e mol-
to allargata: erano 53 i Pir pre-
senti sul mercato italiano. Piu
dellameta (29 per la precisione)
ha registrato performance posi-

Il Sole 24 Ore - PLUS 24

tive e in molti casia duecifre (11
prodotti), mentre per 24 fondila
variazione e negativa. A guidare
la classifica dei top performerc’e
Anthilia Small CapItalia conuna
rivalutazione del 47,2%, seguito
auna certa distanza da Arca Eco-
nomia Reale Equity Italia e Aco-
meAPatrimonio Esente P2 saliti
rispettivamente del 25,3 e del
22,2 per cento. Chiudono la gra-
duatoria Zenit Obbligazionario,
in calo del 16,45, Mediolanum
Flessibile Sviluppo Italia conuna
perdita dell’11% e New Mille-
nium Pir Bilanciato negativo per
10,5 per cento.

—LD.V.

& RIPRODUZICNE RISERVATA

Top & Flop

I migliori e i peggiori Pir con
almeno 5 anni divita. Dati al 28-

10-2022
VAR%

MIGLIORI

Anthilia Small Cap Italia 47,2
ArcaEco.RealeEq.ltalia 25,3
AcomeA Patr.EsenteP2 222
Anima Iniziativaltalia 168
AcomeA PmitaliaEsgP2 15,7
PEGGIORI

MediobancaM&SCaplt. -88
Zenit Pianeta Italia -9,9
New Millenium Pir Bil. -10,5
Mediolanum Fles.Svil.lt. -11,0
Zenit Obbligazionario -16,4

Fonte: elaborazioni su dati Refinitiv




