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Risparmio
Gliitaliani
riscoprono

i Pir esentasse

DAVIDE ANGELOTTI

M Gli italiani riscoprono i
Piani Individuali di Rispar-
mio. Nel primo trimestre la
raccolta e tornata positiva:
+160 milioni. Se mantenuti in
portafoglio per almeno cinque
anni, i Pir risultano esentasse
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- Risparmio Gli italiani riscoprono i Pir
~Laraccolta torna positiva: +160 milioni

I fondi che investono sulle pmi italiane sono esentasse. Ma occhio ai rischi

zione, pit aumentano i be-

me un punto di ingresso, da-

DAVIDE ANGELOTTI nefici fiscali connessi». Da te le possibilita di recupero  |Piani
quest’anno, poi, aggiunge la Individuali
M In tempi di rendimenti sgr, i Pir «offrono anche di Risparmio
volatili e di risparmi tenuti un'altra opportunita: quella nell'orizzonte temporale inHalia
ancora molto liquidi anche di poter incrementare il va- minimo dei cinque anni. Se-  sono stati
la tassazione puo rappresen- lore dei versamenti, dal mo- gnali in questo senso arriva-  introdotti
tare uno degli aspetti da te- mento che la Legge di Bilan- no dalla raccolta del primo  nel 2017

nere in considerazione pri-
ma di decidere dove investi-
re i propri soldi. In Italia i
Piani di Risparmio Indivi-
duali (Pir) sono I'unico vei-
colo per investire esentasse
(con un modello che ripren-
de schemi collaudati in altri
Paesi Europei, come Francia
e Regno Unito, dove esistono
strumenti simili). La mag-
gior parte dei Pir ha la forma
di fondi comuni aperti. Han-
no debuttato a inizio 2017 e
quindi in queste settimane
hanno compiuto i loro primi
cinque anni di vita. Si tratta
di un traguardo importante
perché se sono detenuti ap-
punto per almeno un lustro
consentono l'esenzione to-
tale dalle imposte sui redditi
derivanti dagli investimenti
(oltre all’esclusione dalle
imposte di successione).
Passati i cinque anni, questa
no tax area € per sempre,
ovvero dura fino a quando il
sottoscrittore decide di ri-
scattare. Cio significa, sotto-
linea Zenit Sgr, una delle
prime societa di gestione e
entrare nel mercato dei Pir
nel febbraio 2017, «che piu
aumentano gli anni di deten-

cio 2022 ha sancito I'innal-
zamento delle soglie massi-
me di investimento dei Pir
che beneficiano dell’agevo-
lazione fiscale da 30 mila a
4omilal’anno per un impor-
to complessivo di 200 mila
euro rispetto ai precedenti
150 mila».

FOCUS SULLE PMI

Dal momento che i Pir sono
nati per canalizzare la ric-
chezza verso il tessuto eco-
nomico, in particolare le
pmi che rappresentano l'os-
satura del sistema Italia, essi
investono soprattutto in
azioni italiane (alcuni hanno
anche una quota di obbliga-
zioni di societa tricolore). E
quindi evidente che il Pir sia
esposto al rischio Italia. Non
a caso da inizio anno la mag-
gior parte dei fondi Pir ha
rendimenti negativi, in linea
con il calo della Borsa Italia-
na (Ftse Mib -12%) per via
della situazione di crisi lega-
ta alla guerra in Ucraina e ai
timori di rialzi dei tassi cau-
sa inflazione. D’altra parte i
cali di questi mesi di Piazza
Affari possono essere visti
da parte degli investitori co-

trimestre 2022: nonostantei
ribassi dei listini azionari i
dati Assogestioni indicano
chei7ofondiPir sul mereato
hanno ottenuto nei tre mesi
flussi per 160 milioni di eu-
ro. Il loro patrimonio a fine
marzo e arrivato a circa 20
miliardi, di cui un quarto fa
riferimento ai fondi Pir di
Intesa Sanpaolo, dotati di as-
set per 5 miliardi (divisi tra
Eurizon e Fideuram). Secon-
do ¢ il gruppo Mediolanum
(4,2 miliardi), terzo Amundi
(3,4 miliardi), seguono Arca
(2,4 miliardi) e Anima (1,9
miliardi). I primi cinque
operatori detengono quindi
I'80% del mercato.

BILANCIO POSITIVO

Assogestioni stima che nel
primo anno e mezzo di vita
sono stati ben 800 mila i ri-
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sparmiatori che hanno sot-
toscritto un fondo Pir. E il
bilancio per i primi investi-
tori e positivo: il Ftse Mib a
inizio 2017 era a 20 mila pun-
ti, oggi attorno ai 24.300
punti, con un +20%, ma il
rialzo aveva anche superato
il 30% fino a poco prima del-
la correzione avvenuta in
Borsa tra fine febbraio e ini-
zio marzo, a causa dell'inva-
sione russa dell’Ueraina.

Oltre ai fondi comuni, i Pir

possono avere le vesti di po-
lizze assicurative, gestioni
patrimoniali o di un rappor-
to di custodia o amministra-
zione titoli. Qualunque siala
struttura, la normativa pre-
vede precisi vincoli all'inve-
stimento, rispettati i quali si
ottiene dopo cinque anni
I'azzeramento delle imposte
sui capital gain. Il Pir deve
investire almeno il 70% in
titoli, azionari e obbligazio-
nari, emessi da imprese ita-
liane o europee con stabile
organizzazione in Italia,
mentre il restante 30% é li-
bero. Inoltre per privilegiare
le medie e piccole societa
quotate almeno il 17,5% del
portafoglio (il 25% del 70%)
deve essere costituito da ti-
toli di societd non presenti
nel Ftse Mib (dove sono quo-
tate le aziende piu grandi) o
in indici equivalenti e alme-
noil 3,5% (il 5% del 70%) deve
investire in titoli di imprese
a bassa capitalizzazione che
non siano incluse negli indi-
ci Ftse Mib e Ftse Mid Cap.

I Pir possono essere sotto-
scritti dalle persone fisiche
residenti in Italia (I'eccezio-
ne a questa regola ¢ rappre-
sentata da casse previden-
ziali e fondi pensione), cia-
scuna puo essere titolare di
un solo Piano di Risparmio
nel corso della sua vita e pud
investire 40 mila euro all’an-
no fino a un totale di 200
mila . Importi superiori so-

no possibili ma non godono
dell'esenzione. Anche i mi-
norenni possono essere tito-
lari di un Pir. «<Ad esempio,
una famiglia di quattro per-
sone puo arrivare d ottenere
uno sgravio fiscale sugli utili
derivanti da un investimen-
to pari a 800 mila euro», sot-
tolineano da AcomeA, che
ha realizzato una simulazio-
ne sul vantaggio che é possi-
bile ottenere investendo in
un Pir: ipotizzando un inve-
stimento che rende in media
il 6% l'anno, in10anni conun
fondo Pir si puo avere fino al
60% di rendimento (rispetto
al 44% di un fondo identico
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non Pir). In trent'anni il van-
taggio fiscale di un investi-
mento in un fondo Pir puo
aumentare il rendimento di
oltre il100%. I Pir non hanno
un limite massimo di durata
e «dunque possono essere
considetiati un mezzo rin]i
tegrare la pensione, dato i

rande vantaggio fiscale e la

essibilitd dello strumen-
to», sottolineano da Aco-
meA.

UN AIUTO ALLE IMPRESE

Anche la Banca d'Italia evi-
denzia che il beneficio fisca-
le consente di ottenere ren-
dimenti al netto della tassa-
zione piu elevati rispetto a
investimenti equivalenti in
azioni o obbligazioni emesse
da imprese italiane. Inoltre,
aggiunge Via Nazionale, i Pir

possonorisultare utilianche
alle societa italiane poiché
aumentano la possibilita di
finanziarsi attraverso l'e-
missione di titoli. Uno dei
motivi per cui sono stati in-
trodottii Pir & proprio quello
di incoraggiare le imprese,
anche quelle di piccola e me-
dia dimensione, a collocare
titoli negoziabili sui mercati.
In questo modo si favorisce
lo sviluppo del canale diretto
di finanziamento delle im-
prese da parte dei rispar-
miatori attraverso l'acquisto
di azioni e obbligazioni. Un
mercato che in Italia ha di-
mensioni piuttosto ridotte
ma che & necessario per di-
versificare le fontidi approv-
vigionamento rispetto al
predominante canale ban-
cario.

LE AVVERTENZE

Ma non mancano aspetti da
tenere in debita considera-
zione, aggiunge la Banca
d'Italia. «I Pir sono investi-
menti poco liquidi e piutto-
sto rischiosi poiché conten-
gono una quota elevata di
azioni e obbligazioni di im-
prese, anche di minori di-
mensioni e non quotate».
Inoltre «un fondo Pir, che
normalmente investe in un
numero di imprese relativa-
mente ampio, rappresenta
comunque uno strumento
finanziario scarsamente di-
versificato perché la mag-
%wr parte dei titoli in porta-
oglio ¢ emessa solo da socie-
taitaliane». Prima di investi-
re «¢ quindi molto impor-
tante rendersi conto dei ri-
schi finanziari, come possi-
bili perdite e costi di smobi-
lizzo dell'investimento, e del

rischio di perdere il benefi-
cio fiscale in caso ad esem-
pio di uscita prima dei cin-
ue anni», aggiunge Banca
"Italia. In quest'ultimo caso
irisparmiatori dovranno pa-
gare le imposte ordinarie sui
redditi aumentate degli inte-
ressi.
Attenzione anche ai costi dei
fondi Pir: «Hanno infatti co-
sti mediamente piu elevati
rispetto ad altri prodotti con
caratteristiche simili. Que-
ste spese tendono a compri-
mere, e possono annullare, i
vantaggi connessi al benefi-
cio fiscale. Per investimenti
di lungo periodo anche pic-
coli aggravi nelle commis-
sioni annuali di gestione o di
performance comportano
un aumento significativo dei
costi complessivi finali», di-
ce Banca d'Italia. Una solu-
zione che permette di abbat-
tere i costi é rappresentata
dagli Etf, fondi passivi dove
non c'¢ quindi l'intervento
del gestore e in quanto tali
caratterizzati da commissio-
ni ridotte. In Borsa Italiana
sono quotati alcuni Etf di ti-
po Pir acquistabili dai ri-
sparmiatori. In ogni caso,
«Se POssono rappresentare
un ottimo spunto di diversi-
ficazione soprattutto grazie
al beneficio gscale, i Pir non
possono prescindere da una
valutazione strategica globa-
le, al pari di tutti gli altri
investimento», conclude
Moneyfarm.
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FISCO RACCOLTA E PATRIMONIO DEI FONDI PIR

AGEVOLATO i Cnie b
Dati in milioni di euro
Se mantenuti =
in portafoglio ———— =
per almeno — u
5anniiPir — —
L5 @| = sl
dallfezirrcllposte
i reddit
i % 160,2 70 19.791
Raccolta netta Numero fondi Patrimonio promosso
1° trimestre 2022 a fine marzo 2022 a fine marzo 2022

LE MAGGIORI SOCIETA DI GESTIONE DI FONDI PIR
Dati in milioni di euro

N " Raccolta netta Patrimonio promosso
ADeseied 1° trimestre a fine marzo 2022
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